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l. INTRODUCCION.

En los convenios vigentes con Corea, Dinamarca, Irlanda, Reino Unido, Polonia y Republica
Checa, se incluye una clausula de la nacion mas favorecida, que establece que si Chile en
algan convenio concluido con otro Estado miembro de la Organizacion de Cooperacion y
Desarrollo Econémico (OCDE) acuerda una exencién o tasa mas reducida para las categorias
de rentas que se indican en cada convenio, esa exencién o tasa reducida se aplicara como si
hubiese sido especificada en el mismo.

La condicién para que la clausula de la nacion mas favorecida contenida en los convenios
antes enumerados se aplique se cumplio con la entrada en vigencia del convenio suscrito con
Japon (pais miembro de la OCDE), el que contempla tasas maximas de retencién en la fuente
para intereses y regalias inferiores a las contempladas en los convenios con los paises antes
indicados.

En efecto, en el convenio suscrito con Japén, que entrd en vigor el 28 de diciembre del 2016,
y que se aplica respecto a los impuestos sobre las rentas que se obtengan y a las cantidades
que se paguen, abonen en cuenta, se pongan a disposicion o se contabilicen como gasto, a
partir del 1 de enero del afio 2017, se acordaron las siguientes tasas maximas de retencion
en la fuente para los intereses y regalias:

Articulo 11 intereses.

“2.  Sin embargo, dichos intereses también pueden someterse a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan y segun la legislacion de este Estado Contratante, pero
si el beneficiario efectivo de los intereses es un residente del otro Estado Contratante,
el impuesto asi exigido no podra exceder del:

(@) 4 por ciento del importe bruto de los intereses, cuando el beneficiario efectivo de
los intereses es:

(i)  un banco;
(ii) una compafiia de seguros;

(i)  una empresa que substancialmente obtiene su renta bruta producto de llevar
a cabo activa y regularmente actividades comerciales de crédito o
financiamiento con partes no relacionadas, cuando la empresa no esté
relacionada con el deudor del interés. Para los efectos de esta disposicion,
la expresion “actividades comerciales de crédito y financiamiento” incluye
las actividades de emision de cartas de crédito o el otorgamiento de
garantias, o el suministro de servicios de tarjetas de crédito;



(iv) una empresa que vende maquinaria y equipo, cuando el interés es pagado
en conexién con la deuda generada por la venta a crédito de tal maquinaria
0 equipo; o

(v)  cualquier otra empresa que, en la medida que en los tres afos tributarios
anteriores al afio tributario en el cual el interés es pagado, genera mas del
50 de ciento de sus pasivos por la emision de bonos en los mercados
financieros o de la captacion de depdésitos a interés, y mas del 50 por ciento
de los activos de la empresa consistan en créditos a personas con las que
no se encuentra relacionada;

(b) 10 por ciento del monto bruto de los intereses en todos los demas casos.

Para fines del subpérrafo (a), una empresa no esta relacionada a una persona si la empresa
no tiene con la persona alguna relacién de aquellas descritas en los subparrafos (a) o (b) del
parrafo 1 del Articulo 9.

3.

Por un periodo de dos afios contados desde la fecha en que las disposiciones del parrafo
2 de este Articulo sean aplicables en conformidad con las disposiciones del parrafo 2
del Articulo 29, entren en vigencia, se aplicard una tasa de 15 por ciento en lugar de la
tasa prevista en el subparrafo (b) del parrafo 2 de este Articulo.

No obstante el subparrafo (a) del parrafo 2, si los intereses a que se refiere ese
subparrafo se pagan como parte de un acuerdo que implique un crédito back-to-back o
como parte de otro acuerdo que sea econémicamente equivalente y cuya finalidad sea
obtener un efecto similar al de un crédito back-to-back, tales intereses podran ser
sometidos a imposicion en el Estado Contratante del que procedan, pero con una tasa
gue no exceda del 10 por ciento del monto bruto del interés.”

Adicionalmente, cabe sefialar que el numero 6 del protocolo del convenio con Japén
establece lo siguiente:

“6. Con respecto al parrafo 4 del Articulo 11 del Convenio,

Se entiende que la expresion “acuerdo que implique un crédito back-to-back” cubriria,
inter alia, cualquier tipo de acuerdo estructurado de manera tal que una institucién
financiera que sea residente de un Estado Contratante reciba intereses provenientes del
otro Estado Contratante y la institucion financiera paga intereses equivalentes a otra
persona que no tendria derecho a la limitacibn de impuestos establecida en el
subparrafo (a) del parrafo 2 del Articulo 11 del Convenio con respecto a los intereses en
ese otro Estado Contratante si la persona hubiese recibido los intereses directamente
del otro Estado Contratante.”

Articulo 12 regalias.

“2.

Sin embargo, dichas regalias también pueden someterse a imposicién en el Estado
Contratante del que procedan y conforme a la legislacion de ese Estado Contratante,
pero si el beneficiario efectivo es residente del otro Estado Contratante el impuesto asi
exigido no podra exceder del:

(@ 2 por ciento del importe bruto de las regalias por el uso, o derecho al uso, de
equipos industriales, comerciales o cientificos;

(b) 10 por ciento del importe bruto de las regalias en todos los demas casos.”

ll. APLICACION DE LA CLAUSULA DE LA NACION MAS FAVORECIDA.



Los convenios suscritos con Corea, Dinamarca, Irlanda, Polonia y Reino Unido contienen una
clausula de la nacion mas favorecida para sus articulos 11 y 12, relativos a intereses y
regalias, mientras que el convenio suscrito con Republica Checa solamente contiene esta
clausula para su articulo sobre intereses.

De acuerdo con lo dispuesto en la clausula de la nacion mas favorecida respectiva de cada
convenio, y a lo acordado en el convenio suscrito con Japon, la situacion que se presenta en
los convenios suscritos con cada uno de los paises antes indicados es la siguiente:

1) Convenio entre Chile y Corea.

En los parrafos 2 y 3 del protocolo del convenio se establece que si en algin Acuerdo o
Convenio concluido por Chile con un tercer Estado, miembro de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico, Chile acordara exceptuar de impuesto o reducir la
tasa de impuesto contemplada en el parrafo 2 del articulo 11, o en el parrafo 2 del articulo 12,
esa reduccion de tasa se aplicar4 automaticamente, bajo las mismas condiciones, como si
hubiese sido especificada en este Convenio.

Cabe sefialar que los articulos sobre intereses y regalias del convenio con Corea ya fueron
modificados una vez por la aplicacién de la clausula de la nacibn mas favorecida, la que
produjo efecto a partir del 1 de enero del 2004. Esta circunstancia debe ser tomada en cuenta
a la hora de aplicar nuevamente esta clausula.

A juicio de esta Autoridad Competente, los articulos mencionados del Convenio, a partir del 1
de enero de 2017, deben leerse como sigue:

Parrafo 2 del articulo 11 Intereses.

“2.  Sin embargo, dichos intereses pueden también someterse a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan y segun la legislacion de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo es residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido
no podra exceder del:

(@) 4 por ciento del monto bruto de los intereses, cuando el beneficiario efectivo de
los intereses es:

()  un banco;
(i)  una compafia de seguros;

(i)  una empresa que substancialmente obtiene su renta bruta producto de llevar
a cabo activa y regularmente actividades comerciales de crédito o
financiamiento con partes no relacionadas, cuando la empresa no esté
relacionada con el deudor del interés. Para los efectos de esta disposicion,
la expresion “actividades comerciales de crédito y financiamiento” incluye
las actividades de emision de cartas de crédito o el otorgamiento de
garantias, o el suministro de servicios de tarjetas de crédito;

(iv) una empresa que vende maquinaria y equipo, cuando el interés es pagado
en conexién con la deuda generada por la venta a crédito de tal maquinaria
0 equipo; o

(v) cualquier otra empresa que, en la medida que en los tres afios tributarios
anteriores al afio tributario en el cual el interés es pagado, genera mas del
50 de ciento de sus pasivos por la emision de bonos en los mercados
financieros o de la captacién de depdsitos a interés, y mas del 50 por ciento
de los activos de la empresa consistan en créditos a personas con las que
no se encuentra relacionada;



(b) 5 por ciento del importe bruto de los intereses derivados de bonos o valores que
son regular y substancialmente transados en una bolsa de valores reconocida;

(c) 15 por ciento del importe bruto de los intereses en todos los demas casos.

Para fines del subpérrafo (a), una empresa no esta relacionada a una persona si la empresa
no tiene con la persona alguna relacion de aquellas descritas en los subpérrafos (a) o (b) del
parrafo 1 del Articulo 9.

No obstante el subparrafo (a), si los intereses a que se refiere ese subpéarrafo se pagan como
parte de un acuerdo que implique un crédito back-to-back o como parte de otro acuerdo que
sea economicamente equivalente y cuya finalidad sea obtener un efecto similar al de un
crédito back-to-back, tales intereses podran ser sometidos a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan, pero con una tasa que no exceda del 10 por ciento del monto
bruto del interés en los casos previstos en los numerales (iii) y (v) de dicho subpéarrafo; y que
no exceda del 5 por ciento del monto bruto del interés en los casos previstos en los numerales
(1), (i) y (iv) del mismo subparrafo.

Se entiende que la expresién “acuerdo que implique un crédito back-to-back” cubriria, inter
alia, cualquier tipo de acuerdo estructurado de manera tal que una institucion financiera que
sea residente de un Estado Contratante reciba intereses provenientes del otro Estado
Contratante y la institucién financiera paga intereses equivalentes a otra persona que no
tendria derecho a la limitacion de impuestos establecida en el subparrafo (a) con respecto a
los intereses en ese otro Estado Contratante si la persona hubiese recibido los intereses
directamente del otro Estado Contratante.

Una tasa de 10 por ciento se aplicard en lugar de la tasa contenida en el subparrafo (c), a
partir del 1 de enero del 2019.”

Parrafo 2 del articulo 12 Regalias.

“2. Sin embargo, estas regalias pueden también someterse a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan y de acuerdo con la legislacién de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo es residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido
no podra exceder de:

a) 2 por ciento del importe bruto de las regalias por el uso o derecho al uso de
equipos industriales, comerciales o cientificos;

b) 10 por ciento del importe bruto de las regalias en todos los demas casos.”

Las “autoridades competentes” del Convenio, siendo estas el Director del Servicio de
Impuestos Internos (designado en ese caracter por el Ministro de Hacienda mediante la
Resolucion Ex. N° 189, de 14 de marzo de 2005) y la autoridad competente de Corea,
acordaron, mediante intercambio de notas de fechas 23 de agosto del 2017 y del 18 de
diciembre del mismo afio, aplicar la clausula de nacibn méas favorecida a los intereses y
regalias en los términos indicados en el parrafo anterior.

2) Convenio entre Chile y Dinamarca.

En el parrafo 3 del protocolo del convenio se establece que si en algin Acuerdo o Convenio,
concluido por Chile con un tercer Estado miembro de la Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Economico, Chile acordara exceptuar de impuesto o reducir las tasas de
impuesto contempladas en el parrafo 2 de los Articulos 11 y 12, respecto de los intereses o
regalias (tanto en general o para un item especifico de intereses o regalias), respectivamente,
provenientes de Chile, tal exencidn o reduccidn de tasa se aplicard automaticamente, bajo las
mismas condiciones, como si hubiese sido especificado en este Convenio.

Cabe sefalar que los articulos sobre intereses y regalias del convenio con Dinamarca ya
fueron modificados una vez por la aplicacién de la clausula de la nacién méas favorecida, la



que produjo efecto a partir del 1 de enero del 2005. Esta circunstancia debe ser tomada en
cuenta a la hora de aplicar nuevamente esta clausula.

A juicio de esta Autoridad Competente, los articulos mencionados del Convenio, a partir del 1
de enero de 2017, deben leerse como sigue:

Parrafo 2 del articulo 11 Intereses.

“2.  Sin embargo, dichos intereses pueden también someterse a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan y segun la legislacion de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo es un residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido
no podré exceder del:

(@) 4 por ciento del monto bruto de los intereses, cuando el beneficiario efectivo de
los intereses es:

(i)  un banco;
(i)  una compafia de seguros;

(i)  una empresa que substancialmente obtiene su renta bruta producto de llevar
a cabo activa y regularmente actividades comerciales de crédito o
financiamiento con partes no relacionadas, cuando la empresa no esté
relacionada con el deudor del interés. Para los efectos de esta disposicion,
la expresion “actividades comerciales de crédito y financiamiento” incluye
las actividades de emision de cartas de crédito o el otorgamiento de
garantias, o el suministro de servicios de tarjetas de crédito;

(iv) una empresa que vende maquinaria y equipo, cuando el interés es pagado
en conexidn con la deuda generada por la venta a crédito de tal maquinaria
0 equipo; o

(v) cualquier otra empresa que, en la medida que en los tres afios tributarios
anteriores al afio tributario en el cual el interés es pagado, genera mas del
50 de ciento de sus pasivos por la emision de bonos en los mercados
financieros o de la captacion de depdsitos a interés, y mas del 50 por ciento
de los activos de la empresa consistan en créditos a personas con las que
no se encuentra relacionada;

(b) 5 por ciento del importe bruto de los intereses derivados de bonos o valores que
son regular y substancialmente transados en una bolsa de valores reconocida,

(c) 15 por ciento del importe bruto de los intereses en todos los demas casos.

Para fines del subparrafo (a), una empresa no esta relacionada a una persona si la empresa
no tiene con la persona alguna relacion de aquellas descritas en los subpérrafos (a) o (b) del
parrafo 1 del Articulo 9.

No obstante el subparrafo (a), si los intereses a que se refiere ese subpéarrafo se pagan como
parte de un acuerdo que implique un crédito back-to-back o como parte de otro acuerdo que
sea econOmicamente equivalente y cuya finalidad sea obtener un efecto similar al de un
crédito back-to-back, tales intereses podran ser sometidos a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan, pero con una tasa que no exceda del 10 por ciento del monto
bruto del interés en los casos previstos en los numerales (iii) y (v) de dicho subparrafo; y que
no exceda del 5 por ciento del monto bruto del interés en los casos previstos en los numerales
(i), (ii) y (iv) del mismo subpéarrafo.



Se entiende que la expresion “acuerdo que implique un crédito back-to-back” cubriria, inter
alia, cualquier tipo de acuerdo estructurado de manera tal que una institucion financiera que
sea residente de un Estado Contratante reciba intereses provenientes del otro Estado
Contratante y la institucion financiera paga intereses equivalentes a otra persona que no
tendria derecho a la limitacion de impuestos establecida en el subparrafo (a) con respecto a
los intereses en ese otro Estado Contratante si la persona hubiese recibido los intereses
directamente del otro Estado Contratante.

Una tasa de 10 por ciento se aplicara en lugar de la tasa contenida en el subparrafo (c), a
partir del 1 de enero del 2019.”

Parrafo 2 del articulo 12 Regalias.

“2.  Sin embargo, estas regalias pueden también someterse a imposicién en el Estado
Contratante del que procedan y de acuerdo con la legislacién de este Estado, pero si el
beneficiario efectivo es residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido
no podra exceder del:

a) 2 por ciento del importe bruto de las regalias por el uso o derecho al uso de
equipos industriales, comerciales o cientificos;

b) 10 por ciento del importe bruto de las regalias, en todos los demas casos.”

Las “autoridades competentes” del Convenio, siendo estas el Director del Servicio de
Impuestos Internos (designado en ese caracter por el Ministro de Hacienda mediante la
Resolucion Ex. N° 189, de 14 de marzo de 2005) y la autoridad competente de Dinamarca,
acordaron, mediante intercambio de notas de fechas 23 de agosto del 2017 y del 5 de octubre
del mismo afio, aplicar la clausula de nacion mas favorecida a los intereses y regalias en los
términos indicados en el parrafo anterior.

3) Convenio entre Chile e Irlanda.

En el protocolo del convenio se establece, con referencia al parrafo 2 del Articulo 11 y parrafo
2 del Articulo 12, que si en algun acuerdo o convenio entre Chile y un Estado miembro de la
Organizaciéon de Cooperacion y Desarrollo Econémico que entre en vigencia después de la
fecha de entrada en vigor de este Convenio, se acordara que Chile eximir4 de impuestos a
los intereses y regalias (ya sea en general o respecto de alguna categoria especial de
intereses o regalias) provenientes de Chile, o limitara la tasa de impuesto exigible en Chile
sobre esos intereses o regalias (ya sea en general o respecto de alguna categoria especial
de intereses o regalias) a una tasa mas baja que las previstas en el parrafo 2 del articulo 11
o el parrafo 2 del articulo 12 del Convenio, esa exencion o tasa reducida se aplicara
autométicamente a los intereses o regalias provenientes de Chile (ya sea en general o
respecto de alguna categoria especial de intereses o regalias) cuyo beneficiario efectivo sea
un residente de Irlanda y a los intereses o regalias provenientes de Irlanda cuyo beneficiario
efectivo sea un residente de Chile bajo las mismas condiciones como si esa exencion o tasa
reducida hubiera sido especificada en esos parrafos.

A juicio de esta Autoridad Competente, los articulos mencionados del Convenio, a partir del 1
de enero de 2017, deben leerse como sigue:

Parrafo 2 del articulo 11 Intereses.

“2.  Sin embargo, dichos intereses pueden también someterse a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan y segun la legislacion de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo de los intereses es residente del otro Estado Contratante, el
impuesto asi exigido no podra exceder del:



(@) 4 por ciento del monto bruto de los intereses, cuando el beneficiario efectivo de
los intereses es:

(i)  un banco;
(i)  una compafiia de seguros;

(i)  una empresa que substancialmente obtiene su renta bruta producto de llevar
a cabo activa y regularmente actividades comerciales de crédito o
financiamiento con partes no relacionadas, cuando la empresa no esté
relacionada con el deudor del interés. Para los efectos de esta disposicion,
la expresién “actividades comerciales de crédito y financiamiento” incluye
las actividades de emision de cartas de crédito o el otorgamiento de
garantias, o el suministro de servicios de tarjetas de crédito;

(iv) una empresa que vende maquinaria y equipo, cuando el interés es pagado
en conexioén con la deuda generada por la venta a crédito de tal maquinaria
0 equipo; o

(v) cualquier otra empresa que, en la medida que en los tres afios tributarios
anteriores al afio tributario en el cual el interés es pagado, genera mas del
50 de ciento de sus pasivos por la emision de bonos en los mercados
financieros o de la captacion de depdésitos a interés, y mas del 50 por ciento
de los activos de la empresa consistan en créditos a personas con las que
no se encuentra relacionada;

(b) 5 por ciento del monto bruto de los intereses provenientes de bonos o valores que
son substancial y regularmente transados en una bolsa de valores reconocida;

(c) 15 por ciento del importe bruto de los intereses en todos los demas casos.

Para fines del subparrafo (a), una empresa no esta relacionada a una persona si la empresa
no tiene con la persona alguna relacion de aquellas descritas en los subparrafos (a) o (b) del
parrafo 1 del Articulo 9.

No obstante el subparrafo (a), si los intereses a que se refiere ese subparrafo se pagan como
parte de un acuerdo que implique un crédito back-to-back o como parte de otro acuerdo que
sea econOmicamente equivalente y cuya finalidad sea obtener un efecto similar al de un
crédito back-to-back, tales intereses podran ser sometidos a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan, pero con una tasa que no exceda del 10 por ciento del monto
bruto del interés en los casos previstos en los numerales (iii) y (v) de dicho subparrafo; y que
no exceda del 5 por ciento del monto bruto del interés en los casos previstos en los numerales
(i), (ii) y (iv) del mismo subparrafo.

Se entiende que la expresion “acuerdo que implique un crédito back-to-back” cubriria, inter
alia, cualquier tipo de acuerdo estructurado de manera tal que una institucion financiera que
sea residente de un Estado Contratante reciba intereses provenientes del otro Estado
Contratante y la institucion financiera paga intereses equivalentes a otra persona que no
tendria derecho a la limitacion de impuestos establecida en el subparrafo (a) con respecto a
los intereses en ese otro Estado Contratante si la persona hubiese recibido los intereses
directamente del otro Estado Contratante.

Una tasa de 10 por ciento se aplicara en lugar de la tasa contenida en el subparrafo (c), a
partir del 1 de enero del 2019.”

Parrafo 2 del articulo 12 Regalias.

‘2. Sin embargo, estas regalias pueden también someterse a imposicién en el Estado
Contratante del que procedan y de acuerdo con la legislacion de este Estado, pero si el
beneficiario efectivo es residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido
no puede exceder de:



a) 2 por ciento del importe bruto de las regalias por el uso o derecho al uso de
equipos industriales, comerciales o cientificos;

b) 10 por ciento del importe bruto de las regalias en todos los demas casos.”

Las “autoridades competentes” del Convenio, siendo estas el Director del Servicio de
Impuestos Internos (designado en ese caracter por el Ministro de Hacienda mediante la
Resolucion Ex. N° 189, de 14 de marzo de 2005) y la autoridad competente de Irlanda,
acordaron, mediante intercambio de notas de fechas 23 de agosto del 2017 y del 5 de octubre
del mismo afio, aplicar la clausula de nacion méas favorecida a los intereses y regalias en los
términos indicados en el parrafo anterior.

4)  Convenio entre Chiley Reino Unido.

En el protocolo del convenio se establece, con referencia al parrafo (2) del Articulo 11
(Intereses) y parrafo (2) del Articulo 12 (Regalias), que si en algiin acuerdo o convenio entre
Chile y un Estado miembro de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econémico que
entre en vigencia después de la fecha de entrada en vigor de este Convenio, se acordara que
Chile eximira de impuestos a los intereses y regalias (ya sea en general o respecto de alguna
categoria especial de intereses o regalias) provenientes de Chile, o limitara la tasa de
impuesto exigible en Chile sobre esos intereses o regalias ( ya sea en general o respecto de
alguna categoria especial de intereses o regalias) a una tasa mas baja que las previstas en
el parrafo (2) del articulo 11 o el parrafo (2) del articulo 12 del Convenio, esa exencién o tasa
reducida se aplicara automaticamente a los intereses o regalias provenientes de Chile ( ya
sea en general o respecto de alguna categoria especial de intereses o regalias) cuyo
beneficiario efectivo sea un residente del Reino Unido y a los intereses o regalias provenientes
del Reino Unido cuyo beneficiario efectivo sea un residente de Chile bajo las mismas
condiciones como si esa exencion o tasa reducida hubiera sido especificada en esos péarrafos.

A juicio de esta Autoridad Competente, los articulos mencionados del Convenio, a partir del 1
de enero de 2017, deben leerse como sigue:

Parrafo 2 del articulo 11 Intereses.

“2.  Sin embargo, dichos intereses pueden también someterse a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan y segun la legislacion de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo de los intereses es residente del otro Estado Contratante, el
impuesto asi exigido no podra exceder del:

(@) 4 por ciento del monto bruto de los intereses, cuando el beneficiario efectivo de
los intereses es:

()  un banco;
(i)  una compafiia de seguros;

(i)  una empresa que substancialmente obtiene su renta bruta producto de llevar
a cabo activa y regularmente actividades comerciales de crédito o
financiamiento con partes no relacionadas, cuando la empresa no esté
relacionada con el deudor del interés. Para los efectos de esta disposicion,
la expresién “actividades comerciales de crédito y financiamiento” incluye
las actividades de emisiébn de cartas de crédito o el otorgamiento de
garantias, o el suministro de servicios de tarjetas de crédito;



(iv) una empresa que vende maquinaria y equipo, cuando el interés es pagado
en conexion con la deuda generada por la venta a crédito de tal maquinaria
0 equipo; o

(v) cualquier otra empresa que, en la medida que en los tres afios tributarios
anteriores al afio tributario en el cual el interés es pagado, genera mas del
50 de ciento de sus pasivos por la emision de bonos en los mercados
financieros o de la captacién de depdésitos a interés, y mas del 50 por ciento
de los activos de la empresa consistan en créditos a personas con las que
no se encuentra relacionada;

(b) 5 por ciento del monto bruto de los intereses provenientes de bonos o valores que
son substancial y regularmente transados en una bolsa de valores reconocida;

(c) 15 por ciento del importe bruto de los intereses en todos los demas casos.

Para fines del subparrafo (a), una empresa no esté relacionada a una persona si la empresa
no tiene con la persona alguna relacion de aquellas descritas en los subparrafos (a) o (b) del
parrafo 1 del Articulo 9.

No obstante el subparrafo (a), si los intereses a que se refiere ese subparrafo se pagan como
parte de un acuerdo que implique un crédito back-to-back o como parte de otro acuerdo que
sea econdmicamente equivalente y cuya finalidad sea obtener un efecto similar al de un
crédito back-to-back, tales intereses podran ser sometidos a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan, pero con una tasa que no exceda del 10 por ciento del monto
bruto del interés en los casos previstos en los numerales (iii) y (v) de dicho subparrafo; y que
no exceda del 5 por ciento del monto bruto del interés en los casos previstos en los numerales
(1), (i) y (iv) del mismo subparrafo.

Se entiende que la expresién “acuerdo que implique un crédito back-to-back” cubriria, inter
alia, cualquier tipo de acuerdo estructurado de manera tal que una institucion financiera que
sea residente de un Estado Contratante reciba intereses provenientes del otro Estado
Contratante y la institucién financiera paga intereses equivalentes a otra persona que no
tendria derecho a la limitacion de impuestos establecida en el subparrafo (a) con respecto a
los intereses en ese otro Estado Contratante si la persona hubiese recibido los intereses
directamente del otro Estado Contratante.

Una tasa de 10 por ciento se aplicara en lugar de la tasa contenida en el subparrafo (c), a
partir del 1 de enero del 2019.”

Péarrafo 2 del articulo 12 Regalias.

“2. Sin embargo, estas regalias pueden también someterse a imposicién en el Estado
Contratante del que procedan y de acuerdo con la legislacion de este Estado, pero si el
beneficiario efectivo es residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido
no puede exceder de:

a) 2 por ciento del importe bruto de las regalias por el uso o derecho al uso de
equipos industriales, comerciales o cientificos;

b) 10 por ciento del importe bruto de las regalias en todos los demas casos.”

Las “autoridades competentes” del Convenio, siendo estas el Director del Servicio de
Impuestos Internos (designado en ese caracter por el Ministro de Hacienda mediante la
Resolucion Ex. N° 189, de 14 de marzo de 2005) y la autoridad competente del Reino Unido,
acordaron, mediante intercambio de notas de fechas 23 de agosto del 2017 y del 26 de



septiembre del mismo afio, aplicar la cldusula de nacion més favorecida a los intereses y
regalias en los términos indicados en el parrafo anterior.

5)  Convenio entre Chile y Polonia.

En el parrafo 3 del protocolo del convenio se establece que si en algtin Acuerdo o Convencién,
concluido por Chile con un tercer Estado miembro de la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econdmico, Chile acordara exceptuar de impuesto o reducir las tasas de
impuesto contempladas en el parrafo 2 de los Articulos 11 y 12, respecto de los intereses o
regalias (tanto en general o para un item especifico de intereses o0 regalias),
respectivamente, provenientes de Chile, tal exencién o reduccion de tasa se aplicara
automaticamente, bajo las mismas condiciones, como si hubiese sido especificado en este
Convenio.

Cabe sefalar que los articulos sobre intereses y regalias del convenio con Polonia ya fueron
modificados una vez por la aplicacion de la clausula de la nacibn mas favorecida, la que
produjo efecto a partir del 1 de enero del 2004. Esta circunstancia debe ser tomada en cuenta
a la hora de aplicar nuevamente esta clausula.

A juicio de esta Autoridad Competente, los articulos mencionados del Convenio, a partir del 1
de enero de 2017, deben leerse como sigue:

Parrafo 2 del articulo 11 Intereses.

“2.  Sin embargo, dichos intereses pueden también someterse a imposicién en el Estado
Contratante del que procedan y segun la legislacion de ese Estado Contratante, pero si
el beneficiario efectivo es residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido
no podra exceder del:

(@) 4 por ciento del monto bruto de los intereses, cuando el beneficiario efectivo de
los intereses es:

()  un banco;
(i)  una compafia de seguros;

(i)  una empresa que substancialmente obtiene su renta bruta producto de llevar
a cabo activa y regularmente actividades comerciales de crédito o
financiamiento con partes no relacionadas, cuando la empresa no esté
relacionada con el deudor del interés. Para los efectos de esta disposicion,
la expresién “actividades comerciales de crédito y financiamiento” incluye
las actividades de emision de cartas de crédito o el otorgamiento de
garantias, o el suministro de servicios de tarjetas de crédito;

(iv) una empresa que vende maquinaria y equipo, cuando el interés es pagado
en conexion con la deuda generada por la venta a crédito de tal maquinaria
0 equipo; o

(v) cualquier otra empresa que, en la medida que en los tres afios tributarios
anteriores al afio tributario en el cual el interés es pagado, genera méas del
50 de ciento de sus pasivos por la emision de bonos en los mercados
financieros o de la captacion de depdsitos a interés, y mas del 50 por ciento
de los activos de la empresa consistan en créditos a personas con las que
no se encuentra relacionada;

(b) 5 por ciento del importe bruto de los intereses derivados de bonos y valores que
son regular y substancialmente transados en una bolsa de valores reconocida,;

(c) 15 por ciento del importe bruto de los intereses en todos los demas casos.
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Para fines del subpérrafo (a), una empresa no esta relacionada a una persona si la empresa
no tiene con la persona alguna relacion de aquellas descritas en los subpérrafos (a) o (b) del
parrafo 1 del Articulo 9.

No obstante el subparrafo (a), si los intereses a que se refiere ese subpéarrafo se pagan como
parte de un acuerdo que implique un crédito back-to-back o como parte de otro acuerdo que
sea economicamente equivalente y cuya finalidad sea obtener un efecto similar al de un
crédito back-to-back, tales intereses podran ser sometidos a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan, pero con una tasa que no exceda del 10 por ciento del monto
bruto del interés en los casos previstos en los numerales (iii) y (v) de dicho subpéarrafo; y que
no exceda del 5 por ciento del monto bruto del interés en los casos previstos en los numerales
(1), (i) y (iv) del mismo subparrafo.

Se entiende que la expresién “acuerdo que implique un crédito back-to-back” cubriria, inter
alia, cualquier tipo de acuerdo estructurado de manera tal que una institucion financiera que
sea residente de un Estado Contratante reciba intereses provenientes del otro Estado
Contratante y la institucién financiera paga intereses equivalentes a otra persona que no
tendria derecho a la limitacion de impuestos establecida en el subparrafo (a) con respecto a
los intereses en ese otro Estado Contratante si la persona hubiese recibido los intereses
directamente del otro Estado Contratante.

Una tasa de 10 por ciento se aplicara en lugar de la tasa contenida en el subparrafo (c), a
partir del 1 de enero del 2019.”

Péarrafo 2 del articulo 12 Regalias.

“2.  Sin embargo, estas regalias pueden también someterse a imposicién en el Estado
Contratante del que procedan y de acuerdo con la legislacién de este Estado, pero si el
beneficiario efectivo de las regalias es residente del otro Estado Contratante, el
impuesto asi exigido no puede exceder del:

a) 2 por ciento del importe bruto de las regalias por el uso o derecho al uso de
equipos industriales, comerciales o cientificos;

b) 10 por ciento del importe bruto de las regalias en todos los demas casos.”.

Las “autoridades competentes” del Convenio, siendo estas el Director del Servicio de
Impuestos Internos (designado en ese caracter por el Ministro de Hacienda mediante la
Resolucion Ex. N° 189, de 14 de marzo de 2005) y la autoridad competente de Polonia,
acordaron, mediante intercambio de notas de fechas 23 de agosto del 2017 y del 3 de enero
del 2018, aplicar la clausula de nacion mas favorecida a los intereses y regalias en los
términos indicados en el parrafo anterior.

6) Convenio entre Chile y Republica Checa.

En el articulo 11 péarrafo 7 del convenio se establece que si en un acuerdo o convenio entre
Chile y un tercer Estado que sea miembro de la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico, Chile acordara eximir del impuesto a los intereses (ya sea en general
o respecto de alguna categoria especial de intereses) originados en Chile, o para limitar la
tasa del impuesto sobre dichos intereses (ya sea en general o respecto de alguna categoria
especial de intereses) a una tasa inferior a las tasas establecidas en el parrafo 2 del Articulo
11 del presente Convenio, esa exencion o tasa reducida se aplicara de forma automética (ya
sea en general o respecto de alguna categoria especial de intereses) en virtud de este
Convenio, como si esa exencidn o tasa reducida hubiera sido especificada en el presente
Convenio, a partir de la fecha en que las disposiciones de dicho acuerdo o convenio entren
en vigor.
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A juicio de esta Autoridad Competente, el articulo mencionado del Convenio, a partir del 1 de
enero de 2017, debe leerse como sigue:

Parrafo 2 del articulo 11 Intereses.

“2.  Sin embargo, dichos intereses pueden también someterse a imposicién en el Estado
Contratante del que procedan y segun la legislacion de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo es residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido
no podré exceder del:

(@) 4 por ciento del monto bruto de los intereses, cuando el beneficiario efectivo de
los intereses es:

()  un banco;
(i)  una compafia de seguros;

(i)  una empresa que substancialmente obtiene su renta bruta producto de llevar
a cabo activa y regularmente actividades comerciales de crédito o
financiamiento con partes no relacionadas, cuando la empresa no esté
relacionada con el deudor del interés. Para los efectos de esta disposicion,
la expresién “actividades comerciales de crédito y financiamiento” incluye
las actividades de emisiéon de cartas de crédito o el otorgamiento de
garantias, o el suministro de servicios de tarjetas de crédito;

(iv) una empresa que vende maquinaria y equipo, cuando el interés es pagado
en conexioén con la deuda generada por la venta a crédito de tal maquinaria
0 equipo; o

(v) cualquier otra empresa que, en la medida que en los tres afios tributarios
anteriores al afio tributario en el cual el interés es pagado, genera mas del
50 de ciento de sus pasivos por la emision de bonos en los mercados
financieros o de la captacién de depésitos a interés, y mas del 50 por ciento
de los activos de la empresa consistan en créditos a personas con las que
no se encuentra relacionada;

(b) 15 por ciento del importe bruto de los intereses en todos los demas casos.

Para fines del subpérrafo (a), una empresa no esté relacionada a una persona si la empresa
no tiene con la persona alguna relacion de aquellas descritas en los subpérrafos (a) o (b) del
péarrafo 1 del Articulo 9.

No obstante el subparrafo (a), si los intereses a que se refiere ese subparrafo se pagan como
parte de un acuerdo que implique un crédito back-to-back o como parte de otro acuerdo que
sea econOmicamente equivalente y cuya finalidad sea obtener un efecto similar al de un
crédito back-to-back, tales intereses podran ser sometidos a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan, pero con una tasa que no exceda del 10 por ciento del monto
bruto del interés en los casos previstos en los numerales (iii), (iv) y (v) de dicho subparrafo; y
que no exceda del 5 por ciento del monto bruto del interés en los casos previstos en los
numerales (i) y (ii) del mismo subparrafo.

Se entiende que la expresién “acuerdo que implique un crédito back-to-back” cubriria, inter
alia, cualquier tipo de acuerdo estructurado de manera tal que una institucion financiera que
sea residente de un Estado Contratante reciba intereses provenientes del otro Estado
Contratante y la institucion financiera paga intereses equivalentes a otra persona que no
tendria derecho a la limitacion de impuestos establecida en el subparrafo (a) con respecto a
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los intereses en ese otro Estado Contratante si la persona hubiese recibido los intereses
directamente del otro Estado Contratante.

Una tasa de 10 por ciento se aplicara en lugar de la tasa contenida en el subparrafo (b), a
partir del 1 de enero del 2019.”

Las “autoridades competentes” del Convenio, siendo estas el Director del Servicio de
Impuestos Internos, actuando en ese caracter de acuerdo con lo dispuesto en el subliteral (i),
del literal h) del articulo 3° del Convenio, y la autoridad competente de Republica Checa,
acordaron, mediante intercambio de notas de fechas 23 de agosto del 2017 y del 6 de octubre
del mismo afio, aplicar la clausula de naciébn mas favorecida a los intereses en los términos
indicados en el parrafo anterior.

[ll. ENTRADA EN VIGENCIA DE LAS NUEVAS DISPOSICIONES.

En las notas intercambiadas se dejo constancia que las nuevas disposiciones se aplican a
contar del 1° de enero de 2017.

En el caso que se hubieran efectuado retenciones de impuesto por concepto de intereses y
regalias a tasas superiores a las acordadas por aplicacion de la clausula de nacién mas
favorecida, los contribuyentes domiciliados o residentes en Chile o Corea, Dinamarca, Irlanda,
Reino Unido, Polonia y la Republica Checa podran pedir la devolucién de las cantidades
retenidas en exceso conforme a lo dispuesto en la legislaciéon de cada pais. En Chile, la
devolucién se sujetard al procedimiento previsto en el articulo N° 126 del Cédigo Tributario.

Saluda a Uds.,
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